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MOZNOST ULOZENT A ZISKANT
FINANCNICH PROSTREDKU (4)

MARTIN MELCER

6. Oteviené podilové fondy

Investovani do otevienych podilovych fondt je vhodné pro ty,
ktefi chtéji vhodné ulozit své tspory a boji se sami nakupovat
cenné papiry.

Oteviené podilové fondy shromaZzduji finan¢ni prostfedky od
investorli. Za tyto finanéni prostfedky pak profesionalni spravce,
zde investi¢ni spole¢nost, nakupuje cenné papiry. Tim, Ze naku-
puje rizné cenné papiry rozklada riziko, kterému samo-investor
nemuze zabranit, protoZe by pfi velmi omezeném finanénim ob-
jemu investoval do jednotlivych tituli. Pfesto by kazdy, kdo chce
investovat do otevienych podilovych fondi, mél vénovat pozor-
nost jejich vybéru. Zakladnimi kritérii jsou délka investi¢niho ho-
rizontu a rizikovy profil. Kazdy z investorii ma jiné potfeby a je
jinak schopen nést miru kolisavosti své investice, a proto by si
kazdy mél pred investovanim zodpovédét nasledujici dvé otazky:

e ,Kdy budu své penize potiebovat?“

e Jakou miru kolisavosti investice jsem schopen unést?

Zakladni informace, které investor ziska z odpovédi, nalezne jako
voditko v infolistu jednotlivych podilovych fondech. Nalezne tam
doporucenou dobu pro setrvani ve fondu. Délka investi¢niho ho-
rizontu je ovlivnéna ptredevsim kolisavosti cennych papirti v port-
foliu fondu. Portfolio fondu nam ukazuje skladbu cennych papirt
nakoupenych investi¢ni spolecnosti.

Zékladnimi typy fondt jsou fondy penézniho trhu, fondy dlu-
hopisové, fondy akciové a fondy smisené. Nejmensi kolisavost maji
fondy penéZniho trhu a nejvétsi maji fondy akciové. Kazdy z ote-
vienych podilovych fondt je svym zaméfenim vhodny pro urcity
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typ investori. Velmi ¢asto investor kombinuje fondy s rtiznou ko-
lisavosti i investi¢nim horizontem.

6.1 Obecné charakteristiky zakladnich typu otevienych
podilovych fondu

¢ Fondy penézniho trhu

Tento typ fondu je zakladem pro kratkodobé investice, tedy inves-
tice na dobu kolem jednoho roku. Jsou vhodné pro typ investori,
ktefi se obavaji velké kolisavosti. Druhou zakladni skupinou inves-
tortt do téchto fondd jsou ti, ktefi si nejsou jisti, kdy budou své
penize potiebovat.

Kolisani hodnoty investice byva tedy zpravidla nizké, ale za
toto bezpeci plati investor relativné nizkym vynosem, ktery se
blizi vynosim terminovanych vkladi.

Tyto fondy investuji zejména do vysoce bezpecnych, kratkodo-
bych dluhopisti tak, aby primérna doba splatnosti cennych papirt
v portfoliu fondu byla kratsi nez jeden rok.

e Dluhopisové fondy

Tento typ fondl je vhodny predevsim pro stifednédobé investice,
tj. investice s investi¢nim horizontem 2 — 4 roky. Mira kolisani
se lisi podle zaméfeni fondu. Tyto fondy mohou byt zameéreny
na urcité regiony ¢i zemé a investuji zejména do rtiznych typt
dluhopisii.

e Akciové fondy

Tyto fondy jsou predevsim diky své vysoké mite kolisavosti vhodné
pro dlouhodobé investovani, tedy 5 a vice let. Investor zde musi
byt ochoten tolerovat vyraznou kolisavost, ktera ovSem v dlouho-
dobém zhodnoceni dava mozZnost vyssiho vynosu nez dluhopisové
fondy.

Akciové fondy investuji pfevaznou ¢ast svého majetku do akcii,
zbytek tvori napriklad dluhopisy nebo pokladni¢ni poukazky.

e Smisené fondy

Tyto fondy stoji mezi fondy akciovymi a dluhopisovymi. Investuji
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do vSech zdkladnich skupin soucasné, tedy do nastroji penézniho
trhu, do dluhopist i do akcii. Jejich investi¢ni horizont je od tii do
péti let podle miry kolisavosti. Miru kolisavosti si investor muize
odvodit z poméru objemu dluhopisti a akcii v portfoliu toho kte-
rého smiSeného fondu. Hlavnim pfinosem téchto fondi je pruzné
piesouvani investic mezi jednotlivymi slozkami aktiv podle cho-
vani trhu.

Déle existuji, ale nebudu se o nich bliZze zminovat profilové
fondy a zajisténé fondy. Profilové fondy jsou fondy fondt, coz
znamena, ze do svych portfolii nakupuji podilové listy jinych po-
dilovych fondt. Zajisténé fondy jsou vhodné pro investory, kteri
davaji pfednost jistoté. Je zde ovSem mensi vynos nez u fondi
nezajisténych. U zajisténych fondi si také musi byt investor jist,
Ze své penize nebude po celou dobu trvani produktu opravdu po-
tfebovat, v opa¢ném pripadé se nevyhne zbyte¢nym poplatkim.

Kazdy otevieny podilovy fond je charakterizovan minimalni
vysi investované ¢astky v prvnim a dalSich nakupech. Vyse prvni
investice se nejcastéji pohybuje od 100,- K¢ do 5 000,- K¢ a vyse
dalsich investic od 100,- K¢ do 500,- K¢.

6.2 Nejznaméjsi oteviené podilové fondy nabizené Inves-
ti¢ni spole¢nosti Ceské spotritelny

e Sporoinvest

Je to nejvétsi fond penézniho trhu v Ceské republice, ktery je uréen
pro kratkodobé investovani, i na dobu kratsi nez jeden rok. Do
jeho portfolia jsou nakupovany predevsim néastroje penézniho trhu
a stfednédobé dluhopisy. Do majetku jsou pofizovany i podilové
listy otevienych podilovych fondi a cenné papiry zahrani¢nich
subjekti s podobnym investi¢nim zamérenim.

e Sporobond

Je to nejvétsi dluhopisovy fond v Ceské republice. Doporuéeny
investi¢ni horizont tohoto fondu jsou minimalné dva roky. Penézni
prostfedky jsou investovany zejména do statnich dluhopis.
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e Trenbond

Je to dalsi dluhopisovy fond nabizeny touto investiéni spole¢nosti.
Doporuéenéd doba investovani je tfi roky. Fond investuje penézni
prostfedky zejména do dluhopisti kandidatskych a ¢lenskych zemi
Evropské unie. Vlivem vyznamného zastoupeni cizich mén v port-
foliu miZe hodnota investice vysoce kratkodobé kolisat.

e Sporotrend

Je to akciovy fond, ktery je uréen pro investovani s horizontem mi-
nimalné 5 let. Vynosy ziskava predevs§im z obchodovani s akciemi
emitentl stfedoevropskych zemi (Cesko, Polsko, Madarsko).

¢ Fond Fizenych vynosu

Je to smiSeny fond s prevahou néstroji penézniho trhu, ktery
jesté investuje do akcii a akciovych podilovych fondti, ovS§em ma-
ximéalné do vyse 25% hodnoty svého majetku. V pfipadé poklesu
cen akcii v portfoliu je tento podil na majetku sniZovan. Manazer
miiZze nakupovat do majetku fondu také stfednédobé dluhopisy.
Doporucena doba investovani v tomto fondu je dva az tfi roky.

e Akciovy mix FF (dfive:Vynosovy)

Je to smiSeny fond s pfevahou dluhopisii. Vhodna doba pro vloZeni
financ¢nich prostfedkil je tfi az pét let. Podil akcii, cizich mén a
prumérna doba do splatnosti jsou aktivné fizeny s ohledem na
oc¢ekavani budouciho vyvoje na finan¢nich trzich.

Kazdému investorovi je zaveden ucet, na kterém se spravuji
jeho investice. Diive mél kazdy investor zvlastni ucet ke kazdému
otevienému podilovému fondu, ve kterém vlastni né€jaké podilové
listy.

Hodnota vlastniho kapitalu a aktudlni sazba prodejniho poplatku
u zminénych otevienych podilovych fondi

Hodnota vlastniho | Sazba prodejniho po-
Nazev fondu| Typ fondu |kapitélu fondu |platku (v % z prod.
(v miliardach K¢&) |ceny podil. listu)

Sporoinvest penézni trh 46,2 0,30

Sporobond dluhopisovy 12,6 0,50
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Trendbond dluhopisovy 1,5 0,70

Sporotrend akciovy 5,7 1,75

Fond tizenych e

- smiSeny 0,7 1,00

Akciovy miz FF| smiSeny 1,1 1,00
Tabulka 14

Vyvoj ceny podilovych listi u zminénych otevienych
podilovych fondt v loniském roce

Hodnota podilového listu (v K¢&) ke dni
1.1.2006 | 1.4.2006 | 1.7.2006 | 1.10.2006 | 1.1.2007
Sporoinvest | 1,7570 | 1,7637 | 1,7653 | 1,7751 | 1,7856
Sporobond 1,6717 | 1,6671 | 1,6387 | 1,6779 | 1,6985
Trendbond 1,1871 | 1,1665 | 1,1092 | 1,1506 | 1,1921
Sporotrend | 1,7683 | 1,8577 | 1,6013 | 1,7382 | 1,8861
Fond 7.v. 1,3166 | 1,3222 | 1,3133 | 1,3202 | 1,3311
Akc.miz FF | 1,5571 | 1,5437 | 1,4576 | 1,5232 | 1,5886

Tabulka 15
Pfi ndkupu podilovych listti nékterého otevieného podilového
fondu musi investor také pocitat s jistym poplatkem, viz. tabulka
14, a ne jen s hodnotou podilového listu, viz. tabulka 15.
Pfi investici investuje investor konkrétni ¢astku, tedy ne pocet

podilovych listti. Vypocet koneéného nakoupeného poctu podilo-
vych listl se Fidi podle nasledujiciho vzorce:

v=[raw]

N - pocet podilovych listl

K - vyse investovanych finan¢nich prostfedki
P - aktualni cena podilového listu

i — vySe poplatku

[ ] — funkce celé cast

Nazev fondu
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Funkce cela ¢ast zajistuje nakup celého poétu podilovych list1,
neni tedy mozné koupit ¢ast podilového listu. Investovana ¢astka
je rozdélena na tfi ¢asti: investovand Castka K1, poplatek K2 a
neinvestovana ¢astka K3. K1 se vypocita jako soucin poctu podi-
lovych listi a ceny jednoho podilového listu. K2 se vypodita jako
procentova Cast (poplatek) z investované ¢astky a K3 je zbytek
do hodnoty vlozené ¢astky, K3 nepostacuje k nakoupeni jednoho
celého podilového listu.

Priklad 11:
Vytvoite pirehled hodnoty investice 100 000,- K¢ do jednotlivych

zminénych otevienych podilovych fondid v pribéhu od 1.ledna
2006 do 1.ledna 2007.

Reseni: Vypoéet poctu podilovych listil, investované a neinvesto-
vané Castky dne 1.ledna 2006:

: [ 100000
Sporoinvest ==

1,7570 % (1 4+ 0,003 0)
K1 =99 699,20 K¢é; K2 = 299,10 K¢&; K3 = 1,70 K¢

] = 56744

Sporobond == [ LAY,

1,6717 * (1 + 0,005 0)
K1 =99 501,30 K& K2 = 497,50 K& K3 = 1,20 K&

] = 59521

100 000
1,1871 (1 + 0,007 0)

K1 =99 304,50 K¢; K2 = 695,10 K¢, K3 = 0,40 K¢

Trendbond N = [ ] = 83653

1
Sporotrend = [ iLb

1,768 3 % (1 + 0,017 5)
K1 =098 278,60 K& K2 =1719,90 K& K3 = 1,50 K¢&

] = 55978

100 000
1,316 6 x (1 +0,0100)

K1 =99 009,60 K¢ K2 = 990,10 K¢; K3 = 0,30 K¢

Fond rizenych vynosi N = [ ] = 75201



MOZNOST ULOZEN{ A ZiSKANi FINANGNICH PROSTREDKU 253

B 100 000
~ [1,5571 % (1 +0,0100)

K1 =99 009,80 K¢; K2 = 990,10 K¢ K3 = 0,10 K¢&

Akciovy Mix FF N = 63 586

Piislusné potiebné hodnoty pro vypodet jsou erpany z tabulek
14 a 15.

Tabulka 16 zobrazuje vyvoj investice v jednotlivych otevienych
podilovych fondech v daném ¢asovém rozpéti.

Vyvoj hodnoty investice

Nizev fondu Hodnota investice (v K¢&) ke dni

1.1.2006 | 1.4.2006 | 1.7.2006 |[1.10.2006| 1.1.2007
Sporoinvest |99 699,20 | 100 079,40 | 100 170,20 | 100 726,30 | 101 322,10
Sporobond {99501,30 | 99227,50 | 97 537,10 | 99870,30 | 101 096,40
Trendbond |99304,50 | 97581,20 | 92 787,90 | 96251,10 | 99 722,70
Sporotrend |98 278,60 [ 103 247,30 | 88997,10 | 96 605,70 | 104 825,70
Fond 7.v. 99 009,60 | 99430,80 | 98 761,50 | 99280,40 | 100 100,10
Akc.miz FF |99 009,80 | 98157,70 | 92 683,00 | 96 854,20 | 101 012,70

Tabulka 16

Aktualni hodnoty podilovych listi jsou ¢erpany z tabulky 15.

V tabulce 16 je jasné vidét v ivodu popisovana kolisavost jed-
notlivych typt podilovych fondi. Za rok 2006 kazdy ze zminova-
nych fond vzrostl a pét z nich svym vynosem prekrocilo vstup-
ni poplatek. Celkova hodnota investované ¢astky 600000,- K¢ je
1.ledna 2007 rovna 608 079,70 K¢, tedy vykon 1,35%, ale pokud
se odpodita vstupni poplatek, je to 2,23%.

6.3 Nejznaméjsi oteviené podilové fondy nabizené Inves-
tiéni kapitalovou spoleénosti Komeréni banky

Systém Investiéni kapitalové spolecnosti Komeréni banky je
trochu odlisny. Podilovy list ma nomindlni hodnotu 1 K¢ a je
zaknihovan na jméno. Ocefiovani majetku je kazdy den a prodejni
poplatek (pfirdzka) je 0,00%. Poplatek pii odkupu se lisi fond od
fondu — viz. tabulkal9.
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Zakladni parametry vybranych fond
Nézev fondu Typ fondu Vzis::f dl.{?()ét)al Portfolio
IKS Penézini trh penézni trh 21,9 dluhopisy ~ 62%
okladni¢ni pou-
PLUS lIZézky zg?%
IKS Dluhopisovy dluhopisovy 8.5 dluhopisy ~ 99%
IKS Dluhopisovy dluhopisovy 0,8 dluhopisy ~ 90%
PLUS penize ~ 8%
IKS Svétovych indexi| akciovy 0,8 akcie =~ 96%
IKS Balancovany smiseny 3.2 akcie =~ 15%
konzervativni dluhopisy ~ 68%
penize =~ 14%
IKS Balancovany smiSeny 5,0 akcie =~ 68%
dynamicky dluhopisy ~ 26%
Tabulka 17

Hodnoty jednoho podilu a vykonnost fondi

Nazev fondu Vlastni kapital| Vykonnost za | Vykonnost za
na 1 podil 3 més. (%) | 12 més. (%)

IKS Penézini trh PLUS 1,5955 0,52 2,00
IKS Dluhopisovy 1,6029 -0,13 1,11
IKS Dluhopisovy PLUS 1,3300 2.vl 5,50
IKS Svétovych indexu 0,6143 3,35 4,90
IKS Balancovany

konzervativni 1,3506 1,71 3,85
gjfamfgézncom"y 2,6487 8,00 12,75

Tabulka 18

KdyZ se porovnaji posledni dva sloupce tabulky 18 s prislus-
nymi podily hodnot z tabulky 15, zda se, Ze vykonnost podilovych
fndt hovofti zcela ve prospéch Investic¢ni kapitalové spole¢nosti Ko-
mer¢ni banky. Je to v8ak vyvazené s tim, jak vysoké jsou poplatky
pfi odkupu, viz. tabulka 19.
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Srazky pfi odkupu podilovych listt

Poplatek pfi odkupu (v %)

Nazev fondu v _zavislosti na délce investice
poplatek (%) | délka investice (dny)

0,30 do 182

IKS Penézini trh PLUS 0,20 od 183 do 273
0,10 od 274 do 365
0,00 od 366
1,00 do 365

IKS Dluhopisovy 0,80 od 366 do 730

0,50 od 731 do 1095
0,00 od 1096
2,00 do 365
2,00 od 366 do 730

IKS Dluhopisovy PLUS 1,50 od 731 do 1095
1,00 od 1096 do 1460
0,50 od 1461 do 1825
0,00 od 1826

IKS Svétovych indexi 3,00 do 182

snizovani dle od 183
statutu fondu

2,00 do 365
2,00 od 366 do 730
IKS Balancovany 1,50 od 731 do 1095
konzervativni 1,00 od 1096 do 1460
0,50 od 1461 do 1825
0,00 od 1826
2,50 do 365
2,50 od 366 do 730
IKS Balancovany 2,00 od 731 do 1095
dynamicky 1,50 od 1096 do 1460
1,00 od 1461 do 1825
0,00 od 1826
Tabulka 19

Tabulka 19 jasn& nabadé investora k promysleni své investice.
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7. Zavér

Pokud ¢lovék nema dostatek finan¢nich prostredki na investo-
vani do nemovitosti a pozemki,je pro néj vhodny zpiisob investice
pravé do podilovych fondi.

Je zfejmé, Ze sestaveni vlastniho portfolia, tedy rozdéleni svych
vani portfolia se nesmi nic zanedbat a ti, ktefi si nejsou nécim
jisti, by méli zvazit vyuziti sluzeb finan¢niho poradce. Finanéni
poradci uSetfi spoustu ¢asu a starosti. Dalsim divodem je stéle se
roz$ifujici nabidka investi¢nich produktii a pro bézného investora
miiZe byt nepiehlednou.

Kazda investi¢ni spole¢nost vydava riizné zpravodaje o své na-
bidce investi¢nich produkti a sluzeb, které mohou slouzit inves-
torovi jako zakladni voditko.

Rozhodnuti investovat finan¢ni prostfedky je natolik zavazné
pro budoucnost jednotlivce ¢i rodiny, Ze investorem muze byt jen
Clovek starsi 18 let. Kazdy vSak mize jako zdkonny zastupce za-
loZit icet pro spravovani podilovych listi také pro své déti.

Kazdy je schopen si sim nebo s pomoci finan¢niho poradce
uvédomit a posléze vyresit nesmyslnost ukladani penéz doma do
yslamniku“. Kazdému pfeji Stastny vybér investi¢niho produktu.
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